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Serie:

Flir mehr personliche Finanzen-Fitness

Kenntnisse und Grundsatze zur Geldanlage

Renten- und Anleihen: Wie funktionieren diese und was ist zu beachten

In friiheren Zeiten waren Rentenpapiere, wozu so wohl Staatsanleihen als auch
Unternehmensanleihen gehoéren, die einzige Alternative zu Aktienanlagen. Sie galten als deutlich
weniger risikoreich als Aktien und gehorten somit neben Aktien in ein ausgewogenes
Wertpapierdepot. Haufig entwickeln sich Renten in den Kursen gegenladufig zu Aktien.

Dabei sind wir bei einem Punkt, der bei der Geldanlage in Anleihen haufig Gbersehen wird. Fiir viele
Anleger scheint die Kursentwicklung bei Anleihen als weniger wichtig, denn Sie betrachten primar
den vereinbarten Zins fir diese Papiere.

So kann man vorgehen, wenn man sicher ist,

e dass man das investierte Kapital in keinem Fall vor Ablauf der Papiere (Endfalligkeit)
zuriickerhalten mochte

e und wenn man sicher ist, dass der Herausgeber dieser Papiere nicht insolvent wird.

e Beides ist keinesfalls immer sicher. Von daher ist die Kursentwicklung durchaus wichtig.

e Der aktuelle Kurs gibt dabei an, ob Sie mehr oder weniger als das urspriinglich in dieses
Papier angelegte Geld bei einer vorzeitigen Riickgabe erhalten.

Die mogliche Kursentwicklung ist relativ einfach zu erklaren. Sie hangt ab

e von der Zinsentwicklung vergleichbarer Rentenpapiere
e von Anderungen in der Bonitit des Schuldners (Herausgeber der Anleihen)

Einfluss der Zinsentwicklung

Wenn Zinsen vergleichbarer Papiere in Zukunft steigen, verlieren ,alte” Rentenpapiere an Wert, der
Kurs sinkt. Die einfache Uberlegung dahinter: Angenommen Sie haben im Februar eine deutsche
Staatsanleihe mit 10-jahriger Laufzeit gekauft. Dann bekommen Sie 10 Jahre lang Zinsen in HOhe von
jahrlich 0,29%. Und nach 10 Jahren erhalten Sie ihr Geld zuriick. Nach 4 Jahren bendétigen Sie
unerwarteterweise dieses Geld. Dann kdénnen Sie diese Anleihe verkaufen (bei deutschen
Staatsanleihen ist dies in aller Regel gut moglich). Sollte aber der Zins in 4 Jahren flir deutsche
Staatsanleihen mit 6-jahriger Restlaufzeit (also genau zu dem Zeitpunkt, an dem auch lhre alten
Papiere fallig werden) dann 4% betragen, so werden Sie nur dann Kaufer fir lhre ,Anleihe” finden,
wenn Sie ihm die Zinsdifferenz fiir 6 Jahre , erstatten”. Dies geschieht dadurch, dass Sie weniger Geld
far Ihre Anleihe erhalten:



Jahri
Ihre Anleihe
Kauf far
Sie erhalten Zinse 0,29%
Sie erhalten Ihr Geld zuriick

Jahr 2 Jahr3 Jahr4
10.000 €

29€ 29€ 29€ 29€

Sie mochten Ihr Geld zu Beginn des 5. Jahres zuriick

Jetzt erbringt eine Anleihe mit 6 Jahren Laufzeit

bis zum Ende des urspriinglich 10. Jahres aber 4% Zinsen

Ein "neuer" Anleger erhalt jahrlich diesen hoheren Zinsvon 4% statt 0,29%.

Ein "neuer" Anleger wire nur dann bereit lhnen thre Anleihe abzukaufen,

wenn er genauso gut dasteht, als wenn er eine "neue" Anleihe kauft.

Won Ihrer alten Anleihe weif er, dass er jedes Jahr die "alten" Zinsen erhalt , in Summe
und auferdem erhalt er die urspringlich von lhnen angelegte

Summe zum Ende des 10. Jahres zuriick:

Wenn der "neue" Anleger lhre alte Aneihe kauft, erhilt er also sicher zuriick::

Jetzt fragt sich der neue Anleger, welchen Betrag:

er in einer neuen Anleihe mit 4% anlegen miisste,

um den gleichen Betrag zuriickzuerhalten?

Wenn er folgenden Betrag anlegt,

erhlt er darauf jahrlich 4% Zinsen

insgesamt erhilt der "neue" Anleger also folgenden Betrag zurtick

Sie werden fir Ihre "alte" Anleihe also nur
Und haben damit einen Verlust von

Jahr5 Jahr 6

29€ 29€

174€

10.000 €

8.205€

328€ 328€

8.205€ erhalten.
1.795€ erzielt.

Jahr 7

29€

328€

lahr g

29€

328 €

Jahrg Jahr 10

29€ 29€

10.000 €

10.174 €

328€ 328€

10,174 €

Der Kursverlust threr Anlage betrégt also 17,95%

Einfluss der Bonitatsentwicklung

Sie haben eine 5-jahrige Unternehmensanleihe gekauft und haben auch regelmaRig lhre Zinsen
erhalten. Nach 2,5 Jahren bendtigen Sie das angelegte Geld zuriick. Just in diesem Augenblick aber
werden negative Nachrichten Gber das bisher sehr gut laufende Unternehmen veréffentlicht. Ein
moglicher Kaufer wird jetzt héhere Zinszahlungen von dem Unternehmen erwarten. Diese erhilt er,
indem er weniger fiir die ,,alten” Papiere bezahlt, als er bei Endfélligkeit erhalten wird. Sie missen
also lhre Unternehmensanleihen zu einem geringeren Betrag verkaufen als den Betrag, den Sie
urspriinglich bezahlt haben.

Beide genannten Einflussfaktoren auf den Kurs von Anleihen verlaufen umgekehrt, wenn die
allgemeinen Zinsen sinken oder die Bonitat sicher besser entwickelt.

Wenn Sie etwas tiefer in diese Materie einsteigen méchten, sollten Sie in lhre Uberlegungen noch
einbeziehen, dass nicht nur tatsachliche Zinsanderungen und Bonitdtsanderungen entscheidend sind,
sondern auch entsprechende Erwartungen. Diese konnen dann -selbst in der aktuellen
Niedrigzinssituation — dazu flihren, dass eine hohe Nachfrage nach ,sicheren” Staatsanleihen zu
einem negativen Zins fuhrt.

By the way: Aktuell weisen weltweit Anleihen in einem Volumen von 10.000.000.000.000 USD eine
negative Verzinsung auf.

Mochten Sie in Zukunft den FORAIM Newsletter private finanzen anders regelmaRig beziehen?
Halten Sie dazu den QR-Code vor die Kamera lhres Smartphones

Oder senden Sie uns eine Mail: service@foraim.de



Hinweis: Dieses Papier stellt keine Anlageberatung dar. Ohne weitergehende Beratung kann daraus
auch nicht abgeleitet werden, ob es sinnvoll ist in diese Anlageklasse zu investieren. Soweit auf
Vergangenheitswerte abgestellt wird, darf daraus nicht abgeleitet werden, dass sich in Zukunft eine
gleiche Entwicklung ergeben wird. Alle Aussage sind allgemeiner Natur und stellen somit auch keine
Finanzmarktanalyse dar. FORAIM hat ordentlich recherchiert, (ibernimmt aber keine Gewahr.
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